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3. Nachtrag vom 31. Marz 2014

zum Basisprospekt fur das

Programm zur Begebung von Schuldverschreibungen
vom 24. Juni 2013

Dieser Nachtrag (der "Nachtrag") stellt einen Nachtrag gemaR Art 16 der Richtlinie 2003/71/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 in der Fassung der Richtlinie 2010/73/EG
(die "Prospektrichtlinie") und gemafl § 6 Kapitalmarktgesetz (das "KMG") dar. Dieser Nachtrag erganzt
den Basisprospekt der Volksbank Graz-Bruck e.Gen. (die "Emittentin") fir das Programm zur Begebung
von Schuldverschreibungen vom 24. Juni 2013 (der "Original Basisprospekt'), wie er durch den 1.
Nachtrag vom 30. Dezember 2013 und dem 2. Nachtrag vom 09. Janner 2014 geandert wurde (zusammen
die "Nachtrage" und diese zusammen mit dem Original Basisprospekt, der "Basisprospekt"), und sollte
stets gemeinsam mit dem Basisprospekt gelesen werden.

Der Original Basisprospekt wurde am 24. Juni 2013 von der 6sterreichischen Finanzmarktaufsichtsbehérde
(die "FMA") gebilligt. Der 1. Nachtrag wurde am 30. Dezermber 2013 veroéffentlicht, bei der OeKB hinterlegt
und am 07. Janner 2014 von der FMA gebilligt. Der 2. Nachtrag wurde am 09. Janner 2014 veréffentlicht,
bei der OeKB hinterlegt und am 14. Janner 2014 von der FMA gebilligt.

Dieser Nachtrag wurde am 31. Marz 2014 gemafR den Bestimmungen des KMG veréffentlicht, hinterlegt und
bei der FMA in ihrer Eigenschaft als zustédndige Behérde zur Billigung eingereicht und wurde durch
Veroffentlichung, Hinterlegung und Einreichung einer geanderten Fassung am 03. April 2014 richtiggestellt.

Der Original Basisprospekt und die Nachtrage stehen dem Publikum am Sitz der Emittentin in gedruckter
Form und in elektronischer Form auf der Website der Emittentin
(http://www.graz.volksbank.at/services/downloads) kostenlos zur Verfigung.

Die in diesem Nachtrag verwendeten Definitionen und Abkirzungen haben, soweit sich aus dem
Zusammenhang nichts anderes ergibt, dieselbe Bedeutung wie im Basisprospekt.

Dieser Nachtrag stellt kein Angebot und keine Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf
oder zum Verkauf von Schuldverschreibungen dar.

Soweit Divergenzen zwischen Angaben in diesem Nachtrag und Angaben im Basisprospekt bestehen,
gehen die Angaben in diesem Nachtrag vor.

GemiR Art 16 der Prospektrichtlinie und § 6 KMG haben Anleger, die bereits einen Erwerb oder eine
Zeichnung der Schuldverschreibungen zugesagt haben, bevor der Nachtrag verdéffentlicht wird, das
Recht, ihre Zusagen innerhalb von zwei Arbeitstagen nach der Veréffentlichung dieses Nachtrages
zuriickzuziehen, vorausgesetzt, dass der neue Umstand oder die Unrichtigkeit oder Ungenauigkeit
vor dem endgiltigen Schluss des offentlichen Angebots und der Lieferung der
Schuldverschreibungen eingetreten ist. Die Riicktrittsfrist endete am 02. April 2014.

Dieser Nachtrag wurde bei der FMA in ihrer Eigenschaft als zustindiger Behdrde gemidR KMG zur
Billigung eingereicht. Die inhaltliche Richtigkeit der in diesem Nachtrag gemachten Angaben ist
nicht Gegenstand der Priifung des Nachtrags durch die FMA im Rahmen der diesbeziiglichen
gesetzlichen Vorgaben. Die FMA priift den Nachtrag ausschlieBlich auf Vollstindigkeit, Kohdrenz
und Verstindlichkeit gemaR § 8a Abs. 1 KMG.




Die Emittentin hat weder einen Vertriebspartner noch sonstige Dritte bevollméchtigt, rechtsverbindliche
Erkldarungen in ihrem Namen abzugeben oder entgegenzunehmen, noch hat sie Vertriebspartner oder
sonstige Dritte erméchtigt, Informationen zu erteilen, die nicht im Einklang mit dem Original Basisprospekt
und diesem Nachtrag stehen. Rechtsverbindliche Erklarungen sind daher von der Emittentin selbst
abzugeben und an diese zu richten.

Die Angaben in diesem Nachtrag stellen keine rechtliche, wirtschaftliche oder steuerliche Beratung dar und
kénnen diese nicht ersetzen. Es wird jedem Anleger ausdriicklich empfohlen, vor dem Erwerb von
Schuldverschreibungen eigene Berater zu konsultieren. Anleger sollten eine eigensténdige Beurteilung der
" rechtlichen, steuerlichen, finanziellen und sonstigen Folgen der mit dem Erwerb der Schuldverschreibungen
~verbundenen Risiken durchfiihren, zumal eine vollstdndige Beratung eine genaue Kenntnis der persénlichen
Verhéltnisse eines Anlegers voraussetzt.

Die Schuldverschreibungen wurden und werden weder gemall dem Securities Act noch von irgendeiner
Behérde eines U.S. Bundesstaates oder gemal den anwendbaren wertpapierrechtlichen Bestimmungen von
Australien, Kanada, Japan oder dem Vereinigten Kénigreich registriert und dtrfen weder in den Vereinigten
Staaten noch fiir oder auf Rechnung von U.S. Personen oder anderen Personen, die in Australien, Kanada,
Japan oder im Vereinigten Kénigreich anséssig sind, angeboten oder verkauft werden.




1.

Wichtige neue Umstéande

Aufgrund des Eintritts wichtiger neuer Umstande und Ungenauigkeiten in Bezug auf im Prospekt
enthaltene Angaben im Sinne des § 6 Abs. 1 KMG, die die Bewertung der Wertpapiere beeinflussen
kénnen, werden folgende Anderungen des Basisprospekts vorgenommen:

1.1

1.2

2.1

Zusammenfassung

Auf Seite 15 des Original Basisprospekts wird der Punkt "B.17 Ratings der Emittentin oder ihrer
Schuldtitel" beginnend mit "Die Emittentin ist von Fitch Ratings geratet..." zur Ganze gelscht
und durch folgenden Text ersetzt:

"Die Emittentin ist von Fitch Ratings Ltd. ("Fitch™) geratet und hat folgendes Rating erhalten:
"A Negative". Detaillierte Informationen zum Rating kénnen auf der Website der Emittentin
(http://www.graz.volksbank.at/ihre _regionalbank/volksbanken verbund/verbundrating)
abgerufen werden. Allgemeine Informationen zur Bedeutung der Ratings und zu den
Einschréankungen, die im Zusammenhang damit beachtet werden mussen, kénnen auf der
Homepage von Fitch (www fitchratings.com) abgerufen werden.

Die Schuldverschreibungen verfiigen tiber kein Rating. "

Im Punkt D.2, beginnend auf Seite 23 des Original Basisprospekts wird der Risikofaktor in der
linken Spalte der nachstehenden Tabelle durch die Texte (4 Risikofaktoren) in der rechten
Spalte der nachstehenden Tabelle ersetzt:

Text der ersetzt wird (alt) Ersetzender Text (neu)
"Die Stabilitatsabgabe und die "Risiko der Anderung steuerlicher
Sonderstabilitatsabgabe fur Osterreichische Rahmenbedingungen, insbesondere
Kreditinstitute konnten die Finanzlage der betreffend die Stabilitdtsabgabe und die
Emittentin negativ beeinflussen." EinfUhrung einer Finanztransaktionssteuer.

Der Volksbanken-Verbund ist méglicherweise
kuinftig nicht in der Lage, die von der FMA
vorgeschriebenen héheren Eigenmittelquoten
zu erfullen.

Die Emittentin ist méglicherweise nicht in der
Lage, die  Mindestanforderungen  fir
Eigenmittel und abschreibungsfahige
Verbindlichkeiten zu erfiillen.

Risiko, dass die Emittentin zukunftig
verpflichtet sein wird, Beitrdge in den
einheitlichen Abwicklungsfonds abzufiihren. "

Punkt 2 RISIKOFAKTOREN — 2.1 RISIKEN IN BEZUG AUF DIE EMITTENTIN UND IHRE
GESCHAFTSTATIGKEIT (ab Seite 31)

'
i

Auf Seite 35 des Original Basisprospekts wird der Risikofaktor, beginnend mit der Wortfolge "Es
besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines Mitglieds" durch folgenden
Text ersetzt:




2.2

"Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines Mitglieds des
Volksbanken-Verbundes auf einzelne oder alle anderen Mitglieder des Volksbanken-
Verbundes negativ auswirken (Verbundrisiko).

Es besteht das Risiko, dass sich wirtschaftliche Schwierigkeiten eines Kreditinstituts des
Volksbanken-Verbundes auf einzelne oder alle Kreditinstitute des Volksbanken-Verbundes —
also auch auf die Emittentin— negativ auswirken. Dieses Risiko wird durch den geschaffenen
Kreditinstitute-Verbund gemaR § 30a BWG tendenziell erhéht.

Bei Wegfall der Voraussetzungen fir die Bildung des Kreditinstitute-Verbundes oder wenn der
Volksbanken-Verbund nicht mehr in der Lage sein sollte, den Aufsichtsanforderungen zu
geniigen (insbesondere wenn die Eigenmittelanforderungen auf konsolidierter Ebene des
Volksbanken-Verbundes nicht eingehalten werden), hat die FMA mit Bescheid festzustellen,
dass kein Kreditinstitute-Verbund mehr vorliegt. Eine solche Auflésung des Kreditinstitute-
Verbundes hatte unabsehbare Konsequenzen fiir sadmtliche Mitglieder des Volksbanken-
Verbundes und somit auch der Emittentin und kénnte im schlimmsten Fall ein Risiko fiir den
Bestand der Emittentin und anderer Mitglieder des Volksbanken-Verbundes bedeuten.

Auch das einheitliche Auftreten des Volksbanken-Verbundes auf dem Markt und die
Wahrnehmung der Emittentin und/oder sonstiger Mitglieder des Volksbanken-Verbundes
kénnen dazu fithren, dass negative Entwicklungen, welcher Art auch immer, bei der Emittentin
und/oder einem anderen Kreditinstitut des Volksbanken-Verbundes einzelne oder alle anderen
Kreditinstitute des Volksbanken-Verbundes wirtschaftlich negativ beeinflussen."

Auf Seite 40 des Original Basisprospekts wird der Risikofaktor, beginnend mit der Wortfolge
"Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des regulatorischen Umfelds" durch folgenden
Text ersetzt:

"Anderungen von Gesetzen oder Anderungen des regulatorischen Umfelds kénnen
negative Auswirkungen auf die Geschaftstatigkeit der Emittentin haben.

Die Geschaftstatigkeit der Emittentin  unterliegt sowohl nationalen und supranationalen
Gesetzen und Regulativen als auch der Aufsicht der jeweiligen Aufsichtsbehérden in den
Jurisdiktionen, in denen die Emittentin tatig ist. Durch Anderungen der jeweiligen rechtlichen
und regulatorischen Rahmenbedingungen (z.B. starkere Regulierung oder Einschrankung
bestimmter Geschafte, z.B. im Rahmen der Einfihrung neuer Mindesteigenmittelvorschriften
oder Anderungen der Bilanzierungsregeln), einschlieRlich Anderungen der Rechtsprechung und
Verwaltungspraxis, kann die Geschéftstatigkeit und die Zahlungsfahigkeit der Emittentin
beeintrachtigt werden.

° Basel lll und CRD IV/ICRR

Sowohl national (in Osterreich) als auch auf EU-Ebene und international besteht die
Tendenz zu einer starkeren Regulierung der Tatigkeit von Kreditinstituten, von der kunftig
vor allem die Anforderungen an die Eigenmittel und die Liquiditat betroffen sein werden.
Im Dezember 2010 hat der Baseler Ausschuss fiir Bankenaufsicht (Basel Committee on
Banking Supervision — "BCBS") ein gemeinhin als "Basel IlI" bezeichnetes
MaRnahmenpaket zur Novellierung der auf Kreditinstitute anwendbaren Eigenmittel- und
Liquiditatsvorschriften angenommen. Dieses MaRnahmenpaket sieht insbesondere
strengere Anforderungen an die Kapitalausstattung von Kreditinstituten ' vor. Unter
anderem sind eine Anhebung der Mindestquote des harten Kernkapitals (Common Equity
Tier 1 — "CET 1") sowie die Einfiihrung von Kapitalpuffern vorgesehen. Diese
Anforderungen werden durch eine nicht risikobasierte Héchstverschuldungsquote
(Leverage-Ratio) erganzt. Systemrelevante Kreditinstitute sollen zusatzliche Eigenmittel




fir die Absorption von Verlusten vorhalten miissen. Im Bereich der Liquiditatsvorschriften
wird Uber aufsichtsrechtlich definierte Liquiditdtskennzahlen eine Begrenzung des
Liquiditatsfristentransformationspotentials von Kreditinstituten angestrebt.

Die Basel lll-Bestimmungen wurden auf europdischer Ebene unter anderem
insbesondere durch eine neue Richtlinie (Richtlinie des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 26. Juni 2013 Uber den Zugang zur Tétigkeit von Kreditinstituten und die
Beaufsichtigung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen, zur Anderung der Richtlinie
2002/87/EG und zur Aufhebung der Richtlinien 2006/48/EG und 2006/49/EG) (Capital
Requirements Directive IV — "CRD IV") sowie eine unmittelbar anwendbare Verordnung
(Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 26.
Juni 2013 uiber Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur
Anderung der Verordnung (EU) Nr. 646/2012) (Capital Requirements Regulation —
"CRR") umgesetzt.

CRD IV und CRR umfassen insbesondere folgende Themen: Neudefinition der
(qualitativen) Eigenmittelanforderungen, Erhéhung der (quantitativen)
Eigenmittelanforderungen, Einfuhrung von (quantitativen) Liquiditédtsanforderungen sowie
eines maximalen Leverage (Verhdltnis von Kapital zu Risikopositionen
(Verschuldungsquote — Leverage Ratio), Neuberechnung von Kontrahentenrisiken,
Einfuhrung von (Uber die Mindesteigenmmittelerfordernisse hinausgehenden)
Kapitalpuffern sowie von Sonderregelungen fir systemrelevante Institute.

Die CRR ist seit 1.1.2014 unmittelbar auf Institutionen innerhalb der EU anwendbar.
Inhaltlich enthalt die CRR in erster Linie spezifische Regeln fir die Ermittlung
quantitativer Regelungsmechanismen. Dies gilt insbesondere fiir Regelungen fir
Eigenmittel- und Liquiditdtsanforderungen, Leverage Ratio, und GroRkredite. Die CRR
sieht insbesondere eine schrittweise Erhéhung der harte Kernkapitalquote (CET 1 capital
ratio) von derzeit 2% der risikogewichteten Aktiva (Risk Weighted Assets — "RWA") auf
4,5% bis 1.1.2015 vor. Gleichzeitig wurden auch die Kernkapitalquote (Tier 1 capital ratio)
(CET 1 und zusatzliches Kernkapital (Additional Tier 1 —"AT 1")) von 4% auf 6% erhoht.
Die Gesamtkapitalquote bleibt — abgesehen von den vorzuhaltenden Kapitalpuffern -
aber bei 8% und somit auf derzeitigem Niveau.

Die neuen zur Umsetzung der CRD IV auf nationaler Ebene in Osterreich erforderlichen
Bestimmungen (insbesondere BGBI | 2013/184 mit den entsprechenden BWG-
Anderungen) sind seit 1.1.2014 in Kraft.

Zusammen mit der Umsetzung der Basel IlI-Vorschriften verfolgt die EU durch die CRR
das Ziel eines "einheitlichen Regelwerks" (Single Rule Book) innerhalb der EU, wodurch
nationale Unterschiede, insbesondere durch Austbung nationaler Wahlrechte und
divergierende Interpretationen durch die Mitgliedstaaten reduziert bzw. beseitigt werden
sollen.

Die (in der CRD IV geregelte) schrittweise Einfiilhrung neuer Kapitalpuffer (d.h. die
Anforderung des Haltens von zusétzlichem CET 1) war in nationales Recht (d.h. in
Osterreich im BWG) umzusetzen. Der Kapitalerhaltungspuffer (von 2,5% der RWA) ist
kiinftig als permanenter Kapitalpuffer zu halten. Dartiber hinaus kénnen die nationalen
Aufsichtsbehdrden einen antizyklischen Kapitalpuffer (von bis zu 2,5% der RWA) im
jeweiligen Land festlegen. |

Die Umsetzung von Basel lll auf internationaler (insbesondere europaischer) und
nationaler Ebene bringt fur die Emittentin Mehrbelastungen mit sich, die sich auf ihre
Vermégens-, Ertrags- und Finanzlage nachteilig auswirken kénnen.




Dariiber hinaus kénnen Untersuchungen und Verfahren von zusténdigen
Aufsichtsbehérden nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit der Emittentin
und ihrer Beteiligungsgesellschaften haben.

Anderungen in der Anerkennung von Eigenmitteln

Aufgrund der aufsichtsrechtlichen Anderungen werden verschiedene
Eigenmittelinstrumente, die in der Vergangenheit emittiert wurden, ihre regulatorische
Anrechenbarkeit als Eigenmittel verlieren oder als Eigenmittel geringerer Qualitat
eingestuft werden. So wird etwa die Anrechenbarkeit bestimmter (bestehender)
Eigenmittelinstrumente wie bspw von Hybrid- und Partizipationskapital bzw. ggf auch von
Erganzungskapital iber einen bestimmten Zeitraum auslaufen. Weitere Anpassungen der
aufsichtsrechtlichen Anforderungen an die Eigenmittelausstattung durch die zusténdigen
Aufsichts- bzw Regulierungsbehérden sind zu erwarten.

Strengere und gednderte Rechnungslegungsstandards

Potenzielle Anderungen der (internationalen) Rechnungslegungsstandards, sowie
strengere oder weitergehende Anforderungen, Vermégenswerte zum Fair Value zu
erfassen, kénnten sich auf den Kapitalbedarf des Volksbanken-Verbundes auswirken.

EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Kreditinstituten

Am 18.12.2013 veréffentlichte der Europaische Rat einen endgultigen Kompromisstext
fur den Vorschlag einer Richtlinie zur Festlegung eines Rahmens fir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten und Wertpapierfirmen — (2012/0150 (COD)) (Proposal for
a Directive establishing a framework for the recovery and resolution of credit institutions
and investment firms - "BRRD"). Die BRRD legt einen Rahmen fiir die Sanierung und
Abwicklung von Kreditinstituten fest und verpflichtet Kreditinstitute des Européischen
Wirtschaftsraums, Sanierungs- und Abwicklungspléne aufzustellen, die bestimmte
Vereinbarungen und MaRnahmen zur Wiederherstellung der langfristigen Lebensfahigkeit
des Instituts im Falle einer wesentlichen Beeintrachtigung ihrer Finanzlage festlegen. Die
BRRD kann sich auch auf Schuldtitel auswirken, indem sie der zusténdigen Behdrde
moglicherweise gestattet, solche Instrumente abzuschreiben oder in  Aktien
umzuwandeln.

Osterreichisches Bankeninterventions- und Restrukturierungsgesetz

Mit dem Ziel, die 6sterreichischen Finanzmarkte zu stabilisieren und den Einsatz
offentlicher Mittel zur Rettung von Kreditinstituten maéglichst zu verhindern, beschloss das
dsterreichische Parlament das Bankeninterventions- und Restrukturierungsgesetz
("BIRG"), das seit 1.1.2014 in Kraft ist. Die Regelungen des BIRG nehmen bestimmte
Teile der BRRD vorweg. Im Rahmen des BIRG sind Kreditinstitute verpflichtet, durch die
Erstellung von Sanierungs- und Abwicklungsplanen organisatorisch fur den Krisenfall
vorzusorgen. Darliber hinaus wird ein rechtlicher Rahmen geschaffen, der ein
Einschreiten der zusténdigen Behoérde ermoglicht, noch bevor eine manifeste
Gesetzesverletzung oder Glaubigergefahrdung vorliegt (sog. "Friih-
interventionsmaRnahmen"), falls sich die Vermdgens-, Ertrags-, Liquiditatslage oder die
Refinanzierungssituation eines Kreditinstituts signifikant verschlechtert.

Kapitaliiberpriifung der Europdischen Bankenaufsichtsbehorde

In den Jahren 2011 und 2012 hat die Europaische Bankenaufsichtsbehérde (European
Banking Authority — "EBA") eine Kapitaluberpriifung (Capital Exercise) (auch




Rekapitalisierungsiberprifung (recapitalisation exercise) genannt) durchgefiihrt, die kein
Stresstest, sondern eine einmalig durchgefiihrte Uberpriifung im Rahmen einer Reihe
koordinierter politischer Malnahmen zur Wiederherstellung des Vertrauens in den EU-
Bankensektor war. Vor dem Hintergrund der Entwicklungen an den Markten und der
Verscharfung der Staatsschuldenkrise in Europa hat die EBA die tatséchliche
Eigenmittelausstattung von Banken und ihre Exponiertheit gegeniiber staatlichen
Forderungen gepruft und hat sie aufgefordert, zusatzliche Kapitalpuffer zu bilden. Als
Mitglied des Volksbanken-Verbundes ist die Emittentin von der Uberpriifung der EBA
betroffen.

EU-weiter Stresstest der Europdischen Bankenaufsichtsbehérde

Um das ordnungsgeméafe Funktionieren und die Integritéat der Finanzmarkte sowie die
Stabilitdét des Finanzsystems in der EU zu gewahrleisten, die Entwicklungen an den
Markten zu verfolgen und zu analysieren und auch um Trends, potentielle Risiken und
Schwachstellen resultierend aus der Mikroebene zu Uberprufen, fuhrt die EBA
regelmafRig EU-weite Stresstests mittels einheitlicher Methodologien, Szenarien und
Schlisselannahmen durch, die in Zusammenarbeit mit dem Europaischen Ausschuss fiir
Systemrisiken (European Systemic Risk Board — "ESRB") der EZB und der Europaischen
Kommission entwickelt wurden.

Am 31.1.2014 hat die EBA die wichtigsten Komponenten des bevorstehenden EU-weiten
Stresstests 2014 (der "EU-weite Stresstests 2014") bekannt gegeben, der auch in
Zusammenarbeit mit der EZB entworfen wurde und wodurch in Vorbereitung des sog.
einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism - "SSM") eine
umfassende Bewertung durchfiihrt wird. Der EU-weite Stresstest 2014 soll
Aufsichtsbehorden, Marktteilnehmern und Institutionen einheitliche Daten zur Verfligung
stellen, um die Belastbarkeit der européischen Banken unter widrigen Marktbedingungen
gegenliberstellen und vergleichen zu kénnen. Zu diesem Zweck wird die EBA den
zustandigen Behdérden eine einheitliche und vergleichbare Methodik bereitstellen, die
ihnen die Durchfihrung einer eingehenden Beurteilung der Belastbarkeit der Banken
unter Stress ermdglichen wird. Der EU-weite Stresstest 2014 wird bei 124 ausgewahlten
europaischen Banken, die zumindest 50% des jeweiligen nationalen Bankensektors
ausmachen, und auf héchster Konsolidierungsebene durchgefiihrt werden. Angesichts
seiner besonderen Ziele wird der EU-weite Stresstest 2014 unter der Annahme einer
statischen Bilanz durchgefuhrt, die wahrend des gesamten Zeithorizonts der
Durchfihrung des Stresstests kein neues Wachstum und sowohl eine gleichbleibende
Geschéftszusammensetzung als auch ein gleichbleibendes -modell impliziert. Die
Belastbarkeit der EU-Banken wird wahrend eines Zeitraums von drei Jahren (2014 bis
2016) Oberpruft werden. Die Banken werden eine Reihe von Risiken bewerten missen,
darunter: Kreditrisiko, Landerrisiko sowie Verbriefung und Finanzierungskosten. Sowohl
Handelsaktiva als auch Aktiva des Bankbuchs einschlieRlich auRerbilanzméaRiger Risiken
unterliegen der Belastbarkeitspriifung. Uber dieses Set einheitlicher Risiken hinaus
kénnen die zusténdigen Behérden auch zusatzliche Risiken und landerspezifische
Sensitivitaten miteinbeziehen, jedoch sollten die verdffentlichten Ergebnisse ein
Verstandnis der Auswirkungen der einheitlichen Risiken, wenn diese isoliert betrachtet
werden, ermdglichen. Hinsichtlich der Kapitalgrenzen werden 8% des CET 1 als Grenze
fur das Basisszenario und 5,5% CET 1 fur das nachteilige Szenario angenommen. Die
zusténdigen Behdrden koénnen hohere Grenzwerte festlegen und mussen sich
ausdriicklich dazu verpflichten, spezifische MafRnahmen auf Basis dieser hoheren
Anforderungen zu treffen. Die Methodik und das Szenario sollen voraussichtlich im April
2014 und die Einzelergebnisse der Banken zum Ende Oktober 2014 veréffentlicht




werden. Als Mitglied des Volksbanken-Verbundes ist die Emittentin von dem EU-weiten
Stresstests der EBA betroffen.

Umfassende Bewertung durch EZB vor Ubernahme der Aufsichtsfunktion

In einer Pressemitteilung vom 23.10.2013 hat die EZB Einzelheiten der umfassenden
Bewertung bekannt gegeben, die sie als vorbereitende MaRnahme vor Ubernahme der
vollen  Verantwortung fur die Aufsicht im Rahmen des einheitlichen
Aufsichtsmechanismus durchfihrt. Zudem wurde eine Liste jener Kreditinstitute
vergffentlicht, die Gegenstand der Bewertung sind. Die Bewertung, die zw6lf Monate in
Anspruch nehmen soll, wurde im November 2013 aufgenommen. Daher werden erste
Ergebnisse frihestens im 4. Quartal 2014 erwartet. Sie wird gemeinsam mit den
zustandigen nationalen Behorden (National Competent Authorities — "NCAs") jener EU-
Mitgliedstaaten durchgefiihrt, die am einheitlichen Aufsichtsmechanismus teilnehmen,
und durch unabhangige Dritte auf allen Ebenen der EZB und der NCAs unterstitzt. Die
Bewertung beinhaltet vor allem drei Ziele: (i) Transparenz — durch Verbesserung der
Qualitat der verfugbaren Informationen zur Situation der Kreditinstitute; (ii) Korrekturen —
durch Ermittlung und Umsetzung gegebenenfalls notwendiger KorrekturmalRnahmen, und
(iii) Vertrauensbildung — um sicherzustellen, dass sich alle Interessentrager gewiss sein
kénnen, dass die Kreditinstitute grundlegend solide und vertrauenswirdig sind. Die
Bewertung setzt sich aus drei Elementen zusammen: (i) aufsichtliche Risikobewertung,
bei der die Hauptrisiken — ua Liquiditat, Verschuldungsgrad und Refinanzierung — in
quantitativer und qualitativer Hinsicht gepruft werden; (i) Prifung der Aktiva-Qualitat
(Asset Quality Review — "AQR") zur Steigerung der Transparenz in Bezug auf die
Engagements von Kreditinstituten, wobei die Qualitdt der Bankaktiva auf den Priifstand
gestellt wird, einschlieRlich einer Analyse, ob die Bewertung der Aktiva und Sicherheiten
adaquat ist und die damit zusammenhangenden Ruckstellungen angemessen sind; und
(iii) Stresstest, mit dem die Widerstandsfahigkeit der Bankbilanzen bei Stressszenarien
untersucht wird. Diese drei Elemente greifen ineinander. Grundlage der Bewertung wird
eine Eigenmittelquote von 8% CET 1 sein, wobei sowohl fir die AQR als auch fir das
Basisszenario des Stresstests die in der CRR/CRD [V, einschlieBlich
Ubergangsregelungen, enthaltene Definition herangezogen ‘wird. Den Abschluss der
umfassenden Bewertung bildet die Veréffentlichung — in zusammengefasster Form — der
Ergebnisse auf Lander- und Kreditinstitutsebene nebst etwaigen Empfehlungen fur
aufsichtliche Mafinahmen. Diese Ergebnisse, die auch die im Rahmen der drei S&ulen
der umfassenden Bewertung gewonnenen Erkenntnisse enthalten, werden veréffentlicht,
bevor die EZB im November 2014 die Aufsichtsfunktion Ubernimmt. Als Mitglied des
Volksbanken-Verbundes ist die Emittentin von der umfassenden Bewertung durch die
EZB vor Ubernahme der Aufsichtsfunktion betroffen.

Finanztransaktionssteuer

Die Européische Kommission hat kiirzlich den Vorschlag flr eine "Richtlinie des Rates
Uber die Umsetzung einer Verstarkten Zusammenarbeit im Bereich der
Finanztransaktionssteuer" erstattet. Dieser Vorschlag sieht - vor, dass elf EU-
Mitgliedstaaten, namlich Osterreich, Belgien, Estland, Frankreich, Deutschland,
Griechenland, ltalien, Portugal, die Slowakei, Slowenien und Spanien ("Teilnehmende
Mitgliedstaaten") eine Finanztransaktionssteuer ("FTS") auf - bestimmte
Finanztransaktionen einheben sollen, sofern zumindest eine an der Transaktion beteiligte
Partei im Hoheitsgebiet eines Teilnehmenden Mitgliedstaates anséssig ist und ein im
Hoheitsgebiet eines Teilnehmenden Mitgliedstaates ansassiges Finanzinstitut eine
Transaktionspartei ist, die entweder fir eigene oder fremde Rechnung oder im Namen




2.3

einer Transaktionspartei handelt (Ansassigkeitsprinzip). Zusatzlich enthalt der Vorschlag
eine Regelung, wonach ein Finanzinstitut beziehungsweise eine Person, die kein
Finanzinstitut ist, dann als in einem Teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig gilt, wenn sie
Parteien einer Finanztransaktion Uber bestimmte Finanzinstrumente sind, die im
Hoheitsgebiet ~ dieses  Teilnehmenden  Mitgliedstaates  ausgegeben  werden
(Ausgabeprinzip). Finanztransaktionen im Zusammenhang mit Derivatkontrakten sollen
einem Mindeststeuersatz von 0,01% auf den im Derivatkontrakt genannten
Nominalbetrag unterliegen, wahrend alle anderen Finanztransaktionen (zB der Kauf und
Verkauf von Aktien, Anleihen und ahnlichen Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
Fondsanteilen) einem Mindeststeuersatz von 0,1% auf alle Komponenten, die die von der
Gegenpartei oder einer dritten Partei fir die Ubertragung entrichtete oder geschuldete
Gegenleistung darstellen, unterliegen sollen. Der aktuelle Vorschlag sieht vor, dass die
FTS ab 1.1.2014 (diese Frist wurde jedoch offensichtlich nicht erfiillt). Derzeit erscheint
es unklar, ob die FTS in der vorgeschlagenen Form tiberhaupt eingefithrt werden wird.
Sollte die FTS eingeflhrt werden, besteht aufgrund héherer Kosten fir die Anleger das
Risiko, dass die FTS zu weniger Transaktionen fiihren und dadurch die Ertrage der
Emittentin negativ beeinflussen kénnte.

In Zukunft kénnen zusatzliche weitere bzw 'neue aufsichtsrechtliche Anforderungen ver-
abschiedet werden und das regulatorische Umfeld entwickelt und verandert sich weiterhin in
vielen Méarkten, in denen die Emittentin tatig ist, wie zB die Einfuhrung einheitliches
Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism — SMM) eines einheitlichen
Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism - SRM) und einer harmonisierte
Einlagensicherung (Deposit Guarantee Scheme - DGS). Der Inhalt und Umfang solcher neuen
Regelungen sowie der Art und Weise, in der sie verabschiedet, durchgesetzt oder interpretiert
werden, kénnen die Refinanzierungskosten der Emittentin erhdhen und insofern nachteilige
Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeiten, die Finanz-, die Ertragslage und Zukunftsaussichten
der Emittentin haben.

Aus diesen Grinden benétigt die Emittentin unter Umstanden in Zukunft zusétzliche
Eigenmittel. Solches Kapital, sei es in Form von zuséatzlichen Geschaftsanteilen oder anderem
Kapital, das als Eigenmittel anerkannt wird, kann moglicherweise nicht bzw. nicht zu attraktiven
Konditionen zur Verfligung stehen. Ferner kénnten solche aufsichtsrechtlichen Entwicklungen
die Emittentin daran hindern, bestehende Geschaftssegmente weiterzufiihren, Art oder Umfang
der Transaktionen, die die Emittentin durchfihren kann, einschranken oder Zinsen und
Gebihren, die sie fur Kredite und andere Finanzprodukte verrechnet, begrenzen oder
diesbezuglich Anderungen erzwingen. Zusatzlich kénnten fiir die Emittentin wesentlich héhere
Compliance-Kosten und erhebliche Beschrankungen bei der Wahrnehmung von
Geschéftschancen entstehen. Es ist ungewiss, ob die Emittentin in der Lage ist, ihre
Kapitalquoten ausreichend oder rechtzeitig zu erhéhen. Wenn die Emittentin nicht in der Lage
ist, ihre Kapitalquoten ausreichend zu erhdhen, kann es zu Herabstufungen ihres Ratings und
einer Erhéhung ihrer Refinanzierungskosten kommen, was erhebliche nachteilige Auswirkungen
auf die Geschéaftstatigkeit, die Finanz- und die Ertragslage der Emittentin haben kann."

Auf Seite 42 des Original Basisprospekts wird der Risikofaktor, beginnend mit der Wortfolge
"Die Stabilitdtsabgabe und die Sonderstabilitdtsabgabe" durch folgenden Text (4 Risikofaktoren)

ersetzt:
|

"Risiko der Anderung steuerlicher Rahmenbedingungen, insbesondere betreffend die
Stabilitditsabgabe und die Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer.

Die zukunftige Entwicklung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin ist unter
anderem auch abhéngig von der Besteuerung der Emittentin. Jede zukiinftige Anderung der




Gesetzeslage, der Rechtsprechung oder der steuerlichen Verwaltungspraxis kann die
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin unterliegt dem im Rahmen des Budgetbegleitgesetzes 2011 eingefiihrten und
kirzlich durch das Abgabenanderungsgesetz 2014 ("AbgAG 2014") geanderten
Stabilitdtsabgabegesetz. Bemessungsgrundlage der Stabilitatsabgabe ist die durchschnittliche
unkonsolidierte Bilanzsumme jenes Geschéftsjahres, das im Jahr vor dem Kalenderjahr endet,
fur das die Stabilititsabgabe zu entrichten ist. Diese wird allenfalls vermindert um gesicherte
Einlagen, gezeichnetes Kapital und Ricklagen, bestimmte Verpflichtungen von sich in
Abwicklung oder Restruktuierung befindlichen Kreditinstituten, bestimmte Verbindlichkeiten, fir
die der Bund die Haftung Ubernommen hat sowie Verbindlichkeiten auf Grund bestimmter
Treuhandgeschéfte. Die Stabilitatsabgabe betragt idF des AbgAG 2014 0,09 % fir jene Teile
der Bemessungsgrundlage, die einen Betrag von EUR 1 Mrd. tiberschreiten und EUR 20 Mrd.
nicht Gberschreiten, und 0,11 % fir jene Teile, die einen Betrag von EUR 20 Mrd. tiberschreiten.
Hinzu kommt fur die Kalenderjahre bis einschlieRlich 2017 ein Sonderbeitrag zur
Stabilitatsabgabe.

Der Vorschlag der Européischen Kommission fiir eine "Richtlinie des Rates iber die Umsetzung
einer Verstarkten Zusammenarbeit im Bereich der Finanztransaktionssteuer" sieht vor, dass elf
EU-Mitgliedstaaten, namlich Osterreich, Belgien, Estland, Frankreich, Deutschland,
Griechenland, ltalien, Portugal, die Slowakei, Slowenien und Spanien ("Teilnehmende
Mitgliedstaaten") eine Finanztransaktionssteuer ("FTS") auf bestimmte Finanztransaktionen
einheben sollen, sofern zumindest eine an der Transaktion beteiligte Partei im Hoheitsgebiet
eines Teilnehmenden Mitgliedstaates ansassig ist und ein im Hoheitsgebiet eines
Teilnehmenden Mitgliedstaates ans&ssiges Finanzinstitut eine Transaktionspartei ist, die
entweder flr eigene oder fremde Rechnung oder im Namen einer Transaktionspartei handelt
(Anséssigkeitsprinzip). Zusatzlich enthalt der Vorschlag eine Regelung, wonach ein
Finanzinstitut beziehungsweise eine Person, die kein Finanzinstitut ist, dann als in einem
Teilnehmenden Mitgliedstaat ansassig gelten, wenn sie Parteien einer Finanztransaktion iiber
bestimmte Finanzinstrumente sind, die im Hoheitsgebiet dieses Teilnehmenden Mitgliedstaates
ausgegeben werden (Ausgabeprinzip). Finanztransaktionen im Zusammenhang mit
Derivatkontrakten sollen einem Mindeststeuersatz von 0,01 % auf den im Derivatkontrakt
genannten Nominalbetrag unterliegen, wahrend alle anderen Finanztransaktionen (zB der Kauf
und Verkauf von Aktien, Anleihen und &hnlichen Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder
Fondsanteilen) einem Mindeststeuersatz von 0,1 % auf alle Komponenten, die die von der
Gegenpartei oder einer dritten Partei fur die Ubertragung entrichtete oder geschuldete
Gegenleistung darstellen, unterliegen sollen. Der aktuelle Vorschlag sieht vor, dass die FTS ab
1.1.2014 anfallen soll (diese Frist wurde jedoch offensichtlich nicht erfillt). Derzeit erscheint es
unklar, ob die FTS in der vorgeschlagenen Form tiberhaupt eingefiihrt werden wird. Sollte die
FTS eingefuhrt werden, besteht aufgrund héherer Kosten fiir die Investoren das Risiko, dass sie
zu weniger Transaktionen fuhren und dadurch die Ertrage der Emittentin negativ beeinflussen
kénnte.

Der Volksbanken-Verbund ist méglicherweise kiinftig nicht in der Lage, die von der FMA
vorgeschriebenen héheren Eigenmittelquoten zu erfiillen.

Am 19.12.2013 Ubermittelte die FMA den Ergebnisentwurf der Kapitalbedarfsberechnung fir
den  Volksbanken-Verbund ~ zum 31122012 im Rahmen des gemeinsamen
grenzilberschreitenden Entscheidungsverfahrens (Joint Risk Assessment and Decision -
"JRAD"), wonach der Volksbanken-Verbund eine Eigenmittelquote von 13,6% vorzuhalten hat.
Der konkrete Zeitpunkt, ab wann diese Eigenmittelquote durch den Volksbanken-Verbund
gehalten werden muss, bleibt einem behérdlichen Umsetzungsverfahren vorbehalten.




Zum Meldestichtag am 31.10.2013 hatte der Volksbanken-Verbund eine Eigenmittelquote
geman Basel Il von 15%. Dieser Wert wird nach dem Wechsel auf Basel Ill sowie einem Verlust
der OVAG im Einzelinstitut fiir das Geschaftsjahr 2013 von voraussichtlich tiber EUR 200 Mio.
absinken.

Es besteht das Risiko, dass der Volksbanken-Verbund kiinftig nicht in der Lage ist, die héheren
(von der FMA vorgeschriebenen) Eigenmittelquoten zu erfillen, was die Emittentin
gegebenenfalls wesentlich nachteilig beeinflussen kénnte.

Die Emittentin ist mdglicherweise nicht in der Lage, die Mindestanforderungen fiir
Eigenmittel und abschreibungsfihige Verbindlichkeiten zu erfiillen.

Der Kompromissvorschlag der BRRD sieht vor, dass Mitgliedstaaten sicherstellen sollen,
dass Institute jederzeit (auf Einzelinstituts- und konsolidierter Ebene), die
Mindestanforderungen fir Eigenmittel und abschreibungsfahige Verbindlichkeiten erfiillen
mussen. Diese Mindestanforderungen sind von der Abwicklungsbehérde festzusetzen und
aus dem Betrag der Eigenmittel und der abschreibungsfahigen Verbindlichkeiten -
ausgedriickt im Prozentanteil der gesamten Verbindlichkeiten und Eigenmittel des Instituts -
zu berechnen.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin und/oder der Volksbanken-Verbund nicht in der
Lage ist, diese Mindestanforderungen fur Eigenmittel und abschreibungsfahige
Verbindlichkeiten zu erfullen, was die Fahigkeit der Emittentin, Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen zu leisten, wesentlich nachteilig beeinflussen kénnte.

Risiko, dass die Emittentin zukiinftig verpflichtet sein wird, Beitrige in den einheitlichen
Abwicklungsfonds abzufiihren.

Am 20.3.2014 wurde im Rahmen des Trilogs auf EU-Ebene eine vorlaufige Einigung zum
vorgeschlagenen einheitlichen Abwicklungsmechanismus (Single Resolution Mechanism —
"SRM") erzielt. Der SRM stellt ein wichtiges Element der Bankenunion dar und ergénzt den
einheitlichen Aufsichtsmechanismus (Single Supervisory Mechanism — "SSM"), der Ende 2014
voll funktionsfahig sein soll. Ab dann wird die EZB Kreditinstitute im Euroraum und in anderen
teilnehmenden EU-Mitgliedstaaten (einschlieRlich der Emittentin) direkt beaufsichtigen.

Grundlage des einheitlichen Abwicklungsmechanismus werden zwei Rechtsinstrumente sein:
eine SRM-Verordnung, die die wichtigsten Aspekte des Mechanismus regelt, und eine
zwischenstaatliche Vereinbarung uber bestimmte spezifische Aspekte des einheitlichen
Abwicklungsfonds (Single Resolution Fund — "SRF").

Die SRM-Verordnung stutzt sich auf das in der BRRD enthaltene Regelwerk fir
Bankenabwicklungen und sieht ua die Errichtung eines einheitlichen Abwicklungsfonds vor, an
den alle Kreditinstitute in den teilnehmenden EU-Mitgliedstaaten Beitrage abfiihren. Der Fonds
hat eine ZielgréRe von EUR 55 Mrd und kann sich auch am Markt refinanzieren. Eigner und
Verwalter des Fonds soll der Abwicklungsausschuss sein. Der einheitliche Fonds soll innerhalb
eines Zeitraums von acht Jahren eine Zielausstattung von mindestens 1 % der abgedeckten
Einlagen erreichen. Wahrend dieses Ubergangszeitraums soll der durch die SRM-Verordnung
geschaffene einheitliche Fonds nationale Kompartimente fiir die einzelnen teilnehmenden
Mitgliedstaaten umfassen. Die Mittelausstattung dieser Kompartimente soll (iber einen Zeitraum
von acht Jahren schrittweise vergemeinschaftet werden, beginnend mit einer 40%igen
Vergemeinschaftung im ersten Jahr.

Der SRM soll am 1.1.2015 in Kraft treten und die "bail-in-" und Abwicklungsfunktionen gemag
der BRRD sollen im Einklang mit der BRRD am 1.1.2016 implementiert werden.




3.1

Die Einrichtung des einheitlichen Abwicklungsfonds wird zu zusétzlichen finanziellen
Belastungen der Emittentin fuhren und kann somit eine wesentliche Verschlechterung der
Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin zur Folge haben."

Punkt 2 RISIKOFAKTOREN - 2.2 ALLGEMEINE RISIKEN IN ZUSAMMENHANG MIT DEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN (ab Seite 43)

Auf Seite 48 des Original Basisprospekts wird der Risikofaktor, beginnend mit der Wortfolge
"Anleiheglaubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht" durch
folgenden Text ersetzt:

"Anleihegldubiger sind dem Risiko einer gesetzlichen Verlustbeteiligungspflicht
ausgesetzt.

Zum gegenwartigen Zeitpunkt sind zahlreiche Diskussionen, Initiativen und
Begutachtungsprozesse zur mdéglichen Verlustbeteiligung von Anleihegldubigern auf
verschiedenen Ebenen (BCBS, EU-Kommission, FMA, Bundesministerium fiir Finanzen,
etc) im Gange, die zu wesentlichen Anderungen der bestehenden gesetzlichen
Rahmenbedingungen fir Kapitalinstrumenté und Schuldtitel von Kreditinstituten,
insbesondere nachrangigen Schuldverschreibungen (d.h. Schuldverschreibungen, die
Erganzungskapital ("Tier 2") gemaR Art 63 CRR verbriefen) fihren kénnen.

Am 13.1.2011 verdffentlichte das BCBS Mindestvoraussetzungen fiir regulatorisches
Kapital zur Sicherstellung der Verlustabsorption bei akut gefahrdetem Fortbestand von
Banken. Weiters veréffentlichte der Europaische Rat am 18.12.2013 einen endgiiltigen
Kompromisstext fir den Vorschlag der BRRD.

Ziel des BRRD-Entwurfs ist es insbesondere, Behérden einheitliche und wirksame
Instrumente und Befugnisse an die Hand zu geben, um Bankenkrisen durch
PraventivmalBnahmen abzuwenden, die Finanzstabilitat zu erhalten und das Risiko, dass
der Steuerzahler fir Insolvenzverluste aufkommen muss, so gering wie méglich zu halten.
Der genaue Anwendungsbereich und Wortlaut der Bestimmungen der BRRD sowie die
Voraussetzungen fur deren Anwendungsbereich werden noch im Rahmen der
gegenwartigen Gesetzgebungsphase diskutiert. Der BRRD-Entwurf ist noch nicht
beschlossen worden.

Nach dem BRRD-Entwurf sollen die zusténdigen Aufsichtsbehtérden die Befugnis
eingerédumt erhalten, bei Erfullung bestimmter Voraussetzungen das Grundkapital eines
Kreditinstituts abschreiben zu kénnen und bestimmte Kapitalinstrumente (namlich die
Eigenmittelinstrumente und, im Falle der Anwendung des bail-in Instruments, andere
nachrangige und sogar nicht nachrangige Verbindlichkeiten des Kreditinstituts) abschreiben
oder in Eigenkapital des  Kreditinstituts  umwandeln zu  kdénnen (das
"Schuldabschreibungs-Instrument"). Das Schuldabschreibungs-Instrument wirde nach
dem BRRD-Entwurf etwa dann zur Anwendung gelangen, wenn (i) die zustandige
Aufsichtsbehérde feststellt, dass das Kreditinstitut die Voraussetzungen fir eine
Abschreibung erfillt; (ii) die zustandige Aufsichtsbehotrde feststellt, dass das Kreditinstitut
nur dann weiter existenzfahig ist, wenn bei den relevanten Kapitalinstrumenten von dieser
Befugnis Gebrauch gemacht wird; (iii) in einem Mitgliedstaat beschlossen wurde, dem
Kreditinstitut oder dem Mutterunternenmen eine aufBerordentliche Unterstitzung aus
offentlichen Mitteln zu gewahren, und die zustandige Aufsichtsbehérde feststellt, dass das
Kreditinstitut ohne diese Unterstitzung nicht langer existenzféhig ware; oder (iv) die
relevanten Kapitalinstrumente auf Einzel- und konsolidierter Basis oder auf konsolidierter
Basis fur Eigenkapitalzwecke anerkannt sind und die zustandige Aufsichtsbehérde feststellt,




dass die konsolidierte Gruppe nur dann weiter existenzfahig ist, wenn bei diesen
Instrumenten von der Abschreibungsbefugnis Gebrauch gemacht wird (die "Nicht-
Tragféahigkeit").

Der BRRD-Entwurf verlangt ferner, dass den zustandigen Aufsichtsbehérden folgende
Abwicklungsbefugnisse (die "Abwicklungs-Instrumente") an die Hand gegeben werden:

° die Ubertragung von Eigentumstiteln, Vermégenswerten, Rechten oder
Verbindlichkeiten eines Kreditinstituts auf einen Erwerber (das "Instrument der
Unternehmensverduferung"), und/oder

o die Ubertragung von Vermdégenswerten, Rechten oder Verbindlichkeiten eines
Kreditinstituts auf ein Brickeninstitut, das sich vollsténdig im Eigentum einer oder
mehrerer &ffentlicher Stellen befindet (das "Instrument des Briickeninstituts"),
und/oder

° die Ubertragung von Vermégenswerten und Rechten eines Kreditinstituts auf eine
eigens fur die Vermdgensverwaltung gegriindete Zweckgesellschaft, deren alleiniger
Eigentimer eine oder mehrere o&ffentliche Stellen ist (das "Instrument der
Ausgliederung von Vermégenswerten"), und/oder

° die Auslbung der Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse (i) zur
Rekapitalisierung eines Kreditinstituts in einem Umfang, der ausreichend ist, um es
wieder in die Lage zu versetzen, den Zulassungsbedingungen zu geniigen und die
Tatigkeiten auszuiben, fur die es zugelassen ist, oder (i) zur Umwandlung in
Eigenkapital — oder Reduzierung des Nennwerts — der auf ein Briickeninstitut
Ubertragenen Forderungen oder Schuldtitel mit dem Ziel, Kapital fur das
Brickeninstitut bereitzustellen (das "bail-in Instrument").

Im Rahmen des Schuldabschreibungs-Instruments und des bail-in Instruments hatten die
zustandigen Aufsichtsbehérden nach dem BRRD-Entwurf das Recht, bei Eintritt bestimmter
Auslésungstatbestande (i) bestehende Anteile far kraftlos zZu erkléren,
(ii) abschreibungsféahige Verbindlichkeiten (namlich — unter Aushahme bestimmter
Verbindlichkeiten — Eigenmittelinstrumente und, im Falle der Anwendung des bail-in
Instruments, andere nachrangige und sogar nicht nachrangige Verbindlichkeiten) eines in
Abwicklung befindlichen Kreditinstituts abzuschreiben oder solche abschreibungsféhigen
Verbindlichkeiten eines in  Abwicklung befindlichen Kreditinstituts zu einem
Umwandlungssatz in Eigenkapital des Kreditinstituts umzuwandeln, der betroffene
Glaubiger angemessen fir den Verlust, der ihnen durch die Wahrnehmung der
Abschreibungs- und Umwandlungsbefugnisse entstanden ist, entschadigt, (iii) die
finanzielle Lage eines Kreditinstituts zu starken, und (iv) die Fortfihrung eines
Kreditinstituts unter Anwendung angemessener Restrukturierungsmafnahmen zu erlauben.
Sollte ein Kreditinstitut die Voraussetzung fur eine Abwicklung erfilllen, dann muss die
zustandige Aufsichtsbehérde nach dem BRRD-Entwurf das Schuldabschreibungs-
Instrument vor der Anwendung der Abwicklungs-Instrumente zum Einsatz bringen.

Nach dem BRRD-Entwurf sind die Abwicklungs-Instrumente anwendbar,

o wenn ein Kreditinstitut gegen die an eine dauerhafte Zulassung geknipften
Eigenmittelanforderungen in einer Weise verstoft, die den Entzug der Zulassung
durch die zustadndige Behorde rechtfertigen wirde, oder wenn objektive
Anhaltspunkte daflr vorliegen, dass dies zumindest in naher Zukunft der Fall sein
wird, da das Kreditinstitut Verluste erlitten hat oder voraussichtlich erleiden wird,
durch die sein gesamtes Eigenkapital oder ein wesentlicher Teil seines Eigenkapitals
aufgebraucht wird; oder




e wenn die Vermdgenswerte eines Kreditinstituts die Héhe seiner Verbindlichkeiten
unterschreiten, oder wenn objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies
zumindest in naher Zukunft der Fall sein wird; oder

° wenn ein Kreditinstitut nicht in der Lage ist, seine Verbindlichkeiten bei Falligkeit zu
begleichen, oder wenn objektive Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass dies zumindest
in naher Zukunft der Fall sein wird; oder

o wenn ein Kreditinstitut eine aulerordentliche finanzielle Unterstiitzung aus
offentlichen Mitteln bendétigt.

Gemall dem BRRD-Entwurf stellen Abschreibungen oder Umwandlungen, die unter
Anwendung des bail-in Instruments oder des Schuldabschreibungs-lnstruments
vorgenommen werden, weder einen Ausfall noch ein Kreditereignis nach den
Bestimmungen des relevanten Kapitalinstrumentes dar. Dementsprechend waren samtliche
so abgeschriebenen Betrdge unwiderruflich verloren und die aus solchen
Kapitalinstrumenten resultierenden Rechte ihrer Inhaber wéren erloschen, unabhangig
davon, ob die finanzielle Lage des Kreditinstituts wiederhergestellt wird oder nicht.

Sollte der BRRD-Entwurf wie gegenwartig vorliegend beschlossen werden, waren die EU-
Mitgliedstaaten verpflichtet, ihre einéchlégigen nationalen Rechts- und
Verwaltungsvorschriften bis zum 31.12.2014 an die BRRD anzupassen. Diese
Bestimmungen sind von den Mitgliedstaaten ab dem 1.1.2015, jene zu den bail-in
Instrumenten jedoch spéatestens ab 1.1.2016 anzuwenden. Das &sterreichische Parlament
kénnte auch beschlieBen, dass Bestimmungen, die &hnliche Abschreibungs- oder
Abwicklungsinstrumente vorsehen, bereits frilher in Kraft treten, zB indem solche
Instrumente im BIRG, das sich an der BRRD orientiert und am 1.1.2014 in Kraft trat,
vorgesehen werden. Das BIRG orientiert sich zwar an der BRRD; das oben erwahnte
Schuldabschreibungs-Instrument und das bail-in Instrument sind derzeit darin jedoch nicht
vorgesehen.

Im Hinblick auf Kapitalinstrumente sieht Basel Il unterschiedliche Ubergangsregelungen bis
2019 vor, die stufenweise an die neuen Standards angepasst werden sollen. Laut
Erwagungsgrund 45 der CRR sollten alle AT 1- und Tier 2-Instrumente eines Instituts,
dessen Fortbestand nicht mehr gegeben ist, zur Génze und dauerhaft abgeschrieben oder
in CET 1 umwandelt werden kénnen. Die Rechtsvorschriften, die erforderlich sind, damit
der zusétzliche Verlustauffangmechanismus fir Eigenmittelinstrumente gilt, sollten als Teil
der Anforderungen im Zusammenhang mit der Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen in das Recht der EU aufgenommen werden. Werden
bis zum 31.12.2015 keine Rechtsvorschriften der EU erlassen, die vorschreiben, dass
Kapitalinstrumente vollstandig und dauerhaft abgeschrieben oder in CET 1 Instrumente
umgewandelt werden kénnen, kénnte eine solche Vorschrift in die CRR aufgenommen
werden.

Es ist moglich, dass jene aufsichtsbehérdlichen Befugnisse, die aus einer kinftigen
Anderung der anwendbaren Gesetze zur Umsetzung des Basel Ill-Rahmenwerkes
resultieren, so eingesetzt werden, dass die Schuldverschreibungen am Verlust der
Emittentin beteiligt werden.

Solche rechtlichen Vorschriften und/oder aufsichtsbehérdlichen MaRnahmen lq(énnen die
Rechte der Anleiheglaubiger maRgeblich beeinflussen, im Falle der Nicht-Tragfahigkeit (wie
oben beschrieben) oder der Abwicklung der Emittentin zu einem Verlust des gesamten in
die Schuldverschreibungen investierten Kapitals (Totalverlust) fithren und schon vor der
Nicht-Tragfahigkeit (wie oben beschrieben) oder Abwicklung der Emittentin einen negativen
Einfluss auf den Marktwert der Schuldverschreibungen haben."
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Punkt 5 EMITTENTIN — 5.4 Rating (ab Seite 69)

Auf Seite 69 des Original Basisprospekts wird der Inhalt des Abschnitts "5.4 Rating" durch
folgenden Text ersetzt:

"Die Emittentin hat folgendes Rating erhalten: Fitch: "A Negative" (zu Fitch siehe unten).’
Detaillierte Informationen zu den Ratings der Emittentin kénnen auf der Website der Emittentin
(http://www.graz volksbank.at/ihre regionalbank/volksbanken verbund/verbundrating)
abgerufen werden. Allgemeine Informationen zur Bedeutung der Ratings und zu den
Einschrankungen, die im Zusammenhang damit beachtet werden missen, kénnen auf der
Homepage von Fitch Ratings Ltd. (www.fitchratings.com) abgerufen werden.

Fitch Ratings Ltd. ("Fitch") ist beim Companies House in England registriert und hat die
Geschéftsanschrift in North Colonnade, London E14 5GN, England.

Fitch ist gemaR der Verordnung (EG) Nr 1060/2009 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 16.9.2009 uber Ratingagenturen rechtswirksam registriert.

Ein Rating ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten von Schuldverschreibungen
und kann jederzeit von der Rating Agentur ausgesetzt, geandert oder entzogen werden."

Fitch ist in der Europaischen Union niedergelassen und ist gemaR Verordnung (EG) 1060/2009 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 16.9.2009 uber Ratingagenturen in der Fassung der Novelle durch die Verordnung
(EG) Nr. 513/2011 des Européischen Parlaments und des Rates vom 11.3.2011 (die "EU-Kreditratingagentur-
Verordnung") registriert. Die Europaische Wertpapieraufsichtsbehérde (European Securities and Markets Authority,
die "ESMA") veroffentlicht auf ihrer Internetseite (www.esma.europa.eu) eine Liste von Ratingagenturen, die geméaR
der EU-Kreditagentur-Verordnung zugelassen sind. Diese Liste wird innerhalb von funf Arbeitstagen nach der
Annahme der Entscheidung gemaR Art 16, 17 oder 20 der EU-Kreditrating-Verordnung aktualisiert. Die Europaische
Kommission veréffentlicht solche Updates im Amtsblatt der Européischen Union innerhalb von 30 Tagen nach einer
solchen Aktualisierung.




HAFTUNGSERKLARUNG

Die Volksbank Graz-Bruck e.Gen. mit Sitz in Graz und der Geschaftsanschrift in 8010 Graz,
Schmiedgasse 31, ist fur diesen Nachtrag verantwortlich und erklart, dass sie die erforderliche
Sorgfalt hat walten lassen, um sicherzustellen, dass die im Nachtrag genannten Angaben ihres
Wissens nach richtig sind und keine Tatsachen ausgelassen worden sind, die die Aussage des
Nachtrags wahrscheinlich verandern kénnen.

Graz, 03.04.2014

Volksbank Graz-Bruck e.Gen.

als Emittentin

(v N

KR Dir. Dr. Gerhard Reiner / Dir. Dr. Michael Klampfl
Vorstand Vorstand

Job Nr.: JoA%-0294
Nachtrag gebilligt

03, April 2014
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Abt 11/4 Kapltalmarktprospekte
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